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1. INTRODUCCION

Desde la entrada en vigor de la normativa de Solvencia Il, el 1 de enero de 2016, son
muchos los estudios que evidencian que las entidades aseguradoras y reaseguradoras
del mercado espafiol, gozan de una solidez financiera que les permite hacer frente a los
sucesos negativos que puedan sufrir. En concreto, la ultima cifra publicada de la ratio
de solvencia, correspondiente al afio 2018, se sitla en 231,4%?*, es decir, las entidades
aseguradoras del mercado espafiol tienen cerca de dos veces y media los recursos
necesarios para cubrir las pérdidas producidas por dichos sucesos.

Solvencia Il establece unas normas comunes que son de aplicacion a todas las
entidades y grupos aseguradores y reaseguradores que ejercen su actividad
aseguradora en el ambito de la Unién Europea. De esta forma, la regulaciéon del mercado
espafiol bajo Solvencia Il se puede clasificar en:

¢ Normativa comunitaria:

- Directiva 2009/138/CE

- Reglamento Delegado (UE) 2015/35

- Estandares Técnicos (ITS) y Directrices de EIOPA
e Normativa espafiola:

- Ley 20/2015 (LOSSEAR)

- Real Decreto 1060/2015 (ROSSEAR)

Toda la regulacion citada anteriormente dedica una seccién especifica a la supervision
y solvencia con respecto a grupos, haciendo un tratamiento distinto al de las entidades

aseguradoras y reaseguradoras a nivel individual.

Llegados a este punto resulta razonable plantearse las siguientes cuestiones:

»  ¢qué particularidades tienen los grupos aseguradores en materia de solvencia?
» ¢como se calculan los requerimientos de capital a nivel de grupo?

» ¢se puede establecer una comparativa entre la ratio de solvencia del grupo y la ratio

resultante de la agregacion de las entidades aseguradoras integradas en el grupo?

1 ICEA. Situacion Financiera y de Solvencia en el Sector Asegurador. Afio 2018. Disponible en:
https://www.icea.es/es-es/informaciondelsequro/paginas/fichadetexto.aspx?idpublicacion=2952.
Fecha de consulta: 09/09/2019.
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» al hilo del primer péarrafo de esta introduccion, al igual que existen estudios sobre la
solvencia de entidades aseguradoras y reaseguradoras a nivel individual, ¢qué

publicaciones o andlisis se pueden encontrar con respecto a grupos?

En respuesta a esta Ultima cuestion, es escasa la literatura divulgada sobre grupos
aseguradores y reaseguradores en materia de Solvencia Il. Este hecho, junto al interés
por iniciarse en el ambito de grupos bajo dicho régimen, ha motivado a la autora de la
presente memoria para decantarse por esta tematica, pudiendo resolver en el transcurso

del documento, el resto de cuestiones planteadas anteriormente, entre otras.

Debido a la extension de la normativa, la autora ha considerado conveniente centrar el
trabajo en el analisis del Pilar | de Solvencia Il, para los grupos de entidades
aseguradoras y reaseguradoras supervisados por la Direcciébn General de Seguros y
Fondos de Pensiones (en adelante, D.G.S.F.P.). El Pilar | tiene en cuenta el aspecto
cuantitativo de Solvencia Il, basado en el principio general de que el grupo debe tener
los fondos propios suficientes para cubrir sus riesgos.

El desarrollo de la memoria arranca con la definicién de las distintas tipologias de grupos
gue estan bajo la supervision de la D.G.S.F.P.

Los capitulos posteriores siguen una estructura légica para llegar al célculo de los
requerimientos de capital: descripcion de los diferentes métodos para calcular la
solvencia del grupo; analisis de balances, valoracion contable y valoracién a efectos de
Solvencia Il; obtencion de los fondos propios disponibles y admisibles del grupo y, en
altimo lugar, calculo del capital de solvencia obligatorio del grupo (SCR).

El desarrollo del trabajo concluye con el calculo de la ratio de solvencia sobre el SCR
como magnitud de medicién de la solvencia del grupo, analizando, ademas, el impacto

de las medidas de garantia a largo plazo y las medidas transitorias sobre dicha ratio.

Para la elaboracion del trabajo, en una primera fase, la autora ha recopilado el contenido
tedrico sobre cada uno de los aspectos del marco regulatorio que tienen impacto en el
calculo de la solvencia de los grupos aseguradores y reaseguradores. Para ello, se ha
apoyado en la normativa del régimen de Solvencia Il y en el libro de Maria Nuche “El
impacto de Solvencia Il en los grupos de entidades aseguradoras”.

Una vez establecida la base tedrica, se ha realizado un analisis cuantitativo sobre los
aspectos citados anteriormente, aplicado al ambito de los grupos supervisados por la
D.G.S.F.P. Los datos utilizados en dicho andlisis se han obtenido a partir de los Informes

sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (ISFS) que, con base a los articulos 80 y
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144 de la LOSSEAR, tanto entidades aseguradoras como grupos aseguradores tienen

la obligacion de publicar con caracter anual.

En definitiva, se ha realizado un trabajo de investigacién, mediante el analisis
cuantitativo de los datos observados, cuyos resultados y conclusiones se han
identificado con el contenido tedrico, otorgando un valor cientifico a este estudio.
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2. OBJETIVOS PRINCIPAL Y SECUNDARIOS

Objetivo principal:

Valorar la solvencia de los grupos de entidades aseguradoras y reaseguradoras que
estan sujetos a la supervision de la D.G.S.F.P, cuantificando los requerimientos de
capital exigidos por la normativa de Solvencia Il y los fondos propios que poseen para

hacer frente a dichos requerimientos.

Objetivos secundarios:

e Analizar los resultados de los indicadores mas relevantes del Pilar | del régimen de

Solvencia ll, para los grupos de entidades aseguradoras.

e Establecer una comparativa, si es posible, entre el grupo asegurador consolidado y
el agregado de las entidades aseguradoras individuales, para conocer el efecto que

tiene la consolidacion en el requerimiento de capital.
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3. GRUPOS BAJO LA SUPERVISION DE LA D.G.S.F.P.

Los grupos que estan sujetos a la supervision de la D.G.S.F.P. pueden tener las

siguientes estructuras:

e Grupos encabezados por una entidad aseguradora: aquellos en los que la
empresa participante? es una entidad aseguradora o reaseguradora domiciliada en
Espana, que participa en al menos una entidad aseguradora o reaseguradora,
domiciliada dentro o fuera de la Unién Europea.

(art. 213.2.a), Directiva 2009/138/CE).

Segun la definicién anterior, para esta tipologia, es necesario que en el grupo existan
al menos dos entidades aseguradoras o reaseguradoras.

De las tres estructuras que se presentan, esta es la Gnica en la que no es necesario
gue la entidad que encabeza el grupo sea una matriz®, siendo suficiente que sea una

empresa participante.

e Grupos encabezados por una sociedad holding: aquellos cuya matriz es una
sociedad de cartera de seguros* o una sociedad financiera mixta de cartera®,
domiciliada en Espafia, que participe en al menos una entidad aseguradora o

reaseguradora.

(art. 213.2.b), Directiva 2009/138/CE).

e Grupos encabezados por una sociedad mixta de cartera de seguros: aquellos
cuya matriz es una sociedad mixta de cartera de seguros®, que participe en al menos

una entidad aseguradora o reaseguradora.

(art. 213.2.d), Directiva 2009/138/CE).

Los grupos que tienen esta Ultima estructura Unicamente estan sujetos a la
supervision de las operaciones intragrupo’ entre la matriz y las entidades
aseguradoras. De esta forma, quedaran fuera de la muestra de los andlisis

cuantitativos que se presentaran a lo largo del presente trabajo.

2 Consultar definicién en anexo | (pag. 52)
3 Consultar definicién en anexo | (pag. 52)
4 Consultar definicion en anexo | (pag. 52)
5 Consultar definicién en anexo | (pag. 53)
6 Consultar definicién en anexo | (pag. 53)
7 Consultar definicién en anexo | (pag. 52)
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Andlisis cuantitativo:

A fecha de cierre del ejercicio 2018 son 42 los grupos® supervisados por la D.G.S.F.P.,
entre ellos 18 son grupos encabezados por una entidad aseguradora, 4 estan
encabezados por una sociedad holding y los 20 restantes tienen por matriz una sociedad
mixta de cartera de seguros. Cabe observar que existen grupos operando en Espafia
que, sin embargo, no forman parte del estudio al no estar sujetos a la supervision de la
D.G.S.F.P,, sino a las autoridades supervisoras del pais donde esta ubicada la entidad

que encabeza el grupo.

Grafico 1. Distribucion de grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

= Grupos encabezados por una entidad aseguradora
Grupos encabezados por una sociedad holding
= Grupos encabezados por una sociedad mixta de cartera de seguros

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

8 Consultar la razén social de los grupos sujetos a la supervision de la D.G.S.F.P. en el anexo Il (pag. 54).
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4. ANALISIS DE BALANCES

4.1. METODOS PARA EL CALCULO DE LA SOLVENCIA DE GRUPO

Para el cumplimiento de los requerimientos de solvencia, los grupos de entidades
aseguradoras y reaseguradoras deben tener, como minimo, un importe de fondos

propios admisibles igual al capital de solvencia obligatorio de grupo.
Existen tres métodos para calcular la solvencia a nivel de grupo:

e Método 1 o método basado en la consolidacién contable®: la solvencia de grupo
de la empresa aseguradora o reaseguradora participante se calcula a partir de las

cuentas consolidadas. Dicha solvencia viene dada por la diferencia entre:

- los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio,
calculados a partir de los datos consolidados; y

- el capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo, calculado a partir de los datos
consolidados.

e Método 2 o método de deduccién-agregacioni®: la solvencia de grupo de la
empresa aseguradora 0 reaseguradora participante viene dada por la diferencia

entre:
- los fondos propios admisibles de grupo agregados; y

- el valor de la participacién de la entidad participante en las entidades vinculadas

y el capital de solvencia obligatorio de grupo agregado.

e Combinacion de los métodos 1y 2: cabe la posibilidad de utilizar una combinacion
de los dos métodos anteriores para el calculo de la solvencia del grupo agregado.
Generalmente en estos casos el método de deduccidn-agregacion se aplica a una o
a varias entidades vinculadas, siendo de aplicacién el método de consolidacion en el

resto de las entidades del grupo.

El método basado en la consolidacion contable es el método aplicable por defecto y, por
tanto, su uso no requiere de ninguna autorizacion. Sin embargo, el método de
deduccién-agregacion es un método alternativo, mas sencillo que el anterior y para

poder aplicarlo es necesaria una autorizacion del supervisor de grupo.

9 Art. 230, Directiva 2009/138/CE
10 Articulo 233, Directiva 2009/138/CE
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Para otorgar dicha autorizacion el supervisor debe analizar la concurrencia de alguno

de los siguientes supuestos, conforme al articulo 328 del Reglamento Delegado:

a) La cantidady la calidad de la informacion disponible de una empresa vinculada no

sea suficiente para aplicarle el método 1.

b) En elcaso de que se utilice un modelo interno para el célculo del capital de solvencia
obligatorio de grupo consolidado, que una empresa vinculada no quede cubierta por
dicho modelo, y ademés c) los riesgos que no se tienen en cuenta en el modelo
interno de grupo no son significativos en relacion con el perfil de riesgo global del

grupo.
d) La aplicacibn del método 1 en una o varias entidades vinculadas seria
excesivamente gravosa y la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos

del grupo son tales que la utilizaciébn del método 2, en esa o0 esas entidades

vinculadas, no afectaria de forma significativa al calculo de la solvencia de grupo.

e) Las operaciones intragrupo no son significativas en términos de volumen y de valor

de la operacion.

f)  El grupo incluye entidades de seguros o reaseguros vinculadas de un tercer pais

cuyos regimenes de solvencia son equivalentes.

Andlisis cuantitativo:

En el capitulo anterior se ha mencionado que, a cierre del afio 2018, son 22 grupos los
gue estan sujetos a obligaciones de solvencia, al estar encabezados por una entidad
aseguradora o por una sociedad holding. En la siguiente tabla queda reflejado que
efectivamente el método basado en la consolidacion contable es el método por defecto,

siendo el aplicado por la mayoria de los grupos para el célculo de su solvencia.

Cabe observar que GRUPO KUTXABANK es el unico grupo que utiliza el método de
deduccién-agregacion. Con objeto de homogeneizar el analisis cuantitativo de los
distintos aspectos que se van a tratar a lo largo de la memoria, la autora ha considerado
oportuno excluir a este grupo de la informacién agregada de los grupos que integran la

muestra.
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Tabla 1. Métodos utilizados para el calculo de la solvencia de grupo

Método de Método de . o
consolidacion deduccioén - ComblnaCJon de
contable agregacion e Ge e

AGROMUTUA-MAVDA g bk ks
ASISA ¥ i ks
CESCE bk ks w
DIVINA PASTORA s s bk
GRUPO AMA ¥ ok ks
GRUPO CASER ¥ i bk
GRUPO CATALANA OCCIDENTE s bk i
GRUPO CEI " ke
GRUPO KUTXABANK i * ks
GRUPO LIBERTY s ir
GRUPO MUTUA MADRILENA + ks ks
MAPFRE " ir "
MURIMAR ¥ s w
OCASO g ke
PELAYO ¥ ir W
PREVENTIVA ¥ ke
PREVISION SANITARIA NACIONAL b bk ki
SANTALUCIA b i
SANTANDER SEGUROS * s W
SEGUROS RGA e 7 w
SOLUNION SEGUROS 7 ks ki
VIDACAIXA ¥ s

¥ 19 1 2

Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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4.2. VALORACION CUANTITATIVA DEL BALANCE CONSOLIDADO

En la aplicacion del método de consolidacion es necesario construir el balance
consolidado econémico a partir de un balance consolidado contable, que se obtendra
en base a la valoracion de las entidades vinculadas del grupo. Los métodos utilizados

para realizar dicha valoracién son los siguientes:

e Método de integracion global: método aplicable a entidades aseguradoras y
reaseguradoras, sociedades de cartera de seguros, sociedades financieras mixtas
de cartera, empresas de servicios auxiliares y entidades de cometido especial no
excluidas del célculo de la solvencia de grupo, siempre que sean filiales de la

empresa matriz.

Este método consiste en la integracion al balance consolidado de todos los activos y
pasivos de las empresas del grupo, tras la eliminacién de la inversiéon del patrimonio

propio y del resto de operaciones intragrupo que procedan.

e Método de integracidén proporcional: método aplicable a entidades aseguradoras
y reaseguradoras, sociedades de cartera de seguros, sociedades financieras mixtas
de cartera, y empresas de servicios auxiliares, sujetas a control conjunto!! por una o
varias empresas del grupo y por una o varias empresas ajenas al mismo, siempre

que la responsabilidad del grupo se limite a la parte de capital que posea.

Este método consiste en la incorporacion al balance consolidado de la parte
proporcional de los activos y pasivos de las entidades controladas conjuntamente, en
funcién al porcentaje de participacibn que tenga el grupo en su capital, tras la
eliminacion de la inversién del patrimonio propio y del resto de operaciones intragrupo

que procedan.

e Método de la participacién ajustado: método aplicable a entidades aseguradoras
y reaseguradoras, sociedades de cartera de seguros y sociedades financieras mixtas

de cartera, que sean entidades vinculadas no filiales*?.

En este método se valora la participacion en entidades vinculadas en la proporcion,
que le corresponda al grupo, del excedente de los activos con respecto a los pasivos
de la empresa vinculada. Dichos activos y pasivos se valoraran de acuerdo a la

normativa de Solvencia ll.

11 Consultar definicion en anexo | (pag. 52)
12 Consultar definicion en anexo | (pag. 52)
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Método de la participacién proporcional de los fondos propios calculados
segun las normas sectoriales: método aplicable a entidades vinculadas de crédito,
empresas de servicios de inversion y sus entidades financieras, gestoras de fondos
de pensiones, gestoras de fondos de inversion alternativos, sociedades de gestion
de organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios y entidades no reguladas

gue realicen actividades financieras.

En este método se valora la participacién en entidades vinculadas en la proporcion
gue le corresponda al grupo de los fondos propios de la empresa vinculada. Dichos

fondos se valoraran de acuerdo a la normativa sectorial correspondiente.

Método de valoracion individual: método aplicable a entidades que no estan
incluidas en los métodos anteriores: empresas de servicios auxiliares vinculadas no
filiales, instituciones de inversion colectiva vinculadas y el resto de entidades
vinculadas que realicen una actividad distinta a las expuesta en los métodos

anteriores.

En este método se aplica el art. 13 del Reglamento Delegado, sobre la valoracion de
empresas vinculadas en el balance individual. En dicho articulo se establece la

siguiente prelacién de valoraciones:

a) Por defecto, las empresas de seguros y reaseguros valoraran sus activos y

pasivos por su precio de cotizacidon en mercados activos.

b) En caso de que no sea posible la utilizacién de la valoracion anterior, sera de
aplicacion el método de la participacion ajustado. Al calcular el excedente de los
activos con respecto a los pasivos de las empresas vinculadas, la empresa
participante valorara los activos y pasivos individuales de la empresa de acuerdo
a la normativa de Solvencia Il. Las entidades valoradas por este método no son
empresas de seguros o0 reaseguros y, por tanto, la empresa participante podra
considerar la utilizacion del método de la participacion previsto en las normas
internacionales de contabilidad, siempre que no sea viable la valoracién de

activos y pasivos individuales de acuerdo con la normativa de Solvencia Il.

c) Cuando no sea posible aplicar las valoraciones de los apartados anteriores, las
participaciones en empresas vinculadas podran valorarse basandose en el
método de valoracidén que las empresas de seguros o reaseguros utilicen para
elaborar sus estados financieros anuales o consolidados, siempre que se

cumplan los requisitos exigidos por la normativa de Solvencia II.
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d) Sila empresa es una entidad vinculada no filial y no es viable la valoracion de
conformidad con los apartados anteriores, se podran valorar los activos y los
pasivos utilizando los precios de cotizacion en mercados de activos y pasivos
similares, introduciendo ajustes para tener en cuenta las diferencias, o a través

de métodos de valoracién alternativos.

Andlisis cuantitativo:

En la comparativa entre la valoracion en los estados financieros y la valoracion sujeta a
Solvencia Il, se han tenido en cuenta aquellos grupos que facilitan la informacion
completa del balance consolidado con las dos valoraciones. El activo del balance
conjunto de estos grupos, valorado a valor contable, asciende a 200.675.131 miles de
euros. Dicho activo bajo las normas de Solvencia Il tiene un valor de 193.699.680 miles
de euros. En la valoracion contable el exceso del activo sobre el pasivo representa un
15% del activo, siendo este porcentaje de un 16,3% cuando se valora a efectos de
Solvencia Il.

Gréfico 2. Comparativa de valoraciones en el balance consolidado

Balance consolidado Balance consolidado
Valor contable Valor de Solvencia Il

30.180.439 EELA NGOl 16,3%

200.675.131
170.494.692 193.699.700 162.097.304
Activo + Activo +
Exceso Exceso

datos en miles de euros

Informacion de 19 grupos. Quedan excluidos los grupos de los que no se dispone del balance completo a
valor contable, para homogeneizar los datos. Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccion-
agregacion.

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

Con objeto de explicar la disparidad entre ambas valoraciones, a continuacion, se
analizaran las partidas del balance que presentan mayores diferencias. Por motivos de
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homogeneizacion de los datos, esta informacion sigue siendo relativa a los 19 grupos
gue facilitan el detalle del balance consolidado valorado de las dos formas.

El valor contable refleja la valoracién de los activos y los pasivos conforme a criterios
contables bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), sin
embargo, la valoracién de Solvencia Il sigue los criterios regulados por dicha normativa.

Diferencias en el Activo:

Tabla 2. Comparativa de valoraciones en el activo del balance consolidado

Valor
Valor contable ; L
. Solvencia ll Variacion
(miles de euros) .
(miles de euros)

Activo 200.675.131 193.699.700 -3,5%
Fondo de Comercio 3.931.023 0 -100,0%
Com|.5|.or.1,es anticipadas y otros costes de 2233314 0 -100,0%
adquisicién
Inmovilizado intangible 2.497.728 0 -100,0%
Activos por impuesto diferido 1.333.645 5.994.912 349,5%
Inmovilizado material para uso propio 3.054.615 3.753.161 22,9%
Inversiones (distintas de los activos que se
posean para contratos "index-linked" y "unit- 147.506.692 149.442.483 1,3%
linked")

Importes recuperables del reaseguro 7.891.024 5.766.626 -26,9%
Créditos por operaciones de seguro directo y 6.073.266 3622116 40,4%
coaseguro

Acciones propias 88.404 66.785 -24,5%
Otrqs activos, no consignados en otras 1.919.820 949 374 150,5%
partidas

Resto de partidas 24.145.599 24.104.243 -0,2%

Informacion de 19 grupos. Se excluyen grupos para homogeneizar la informacion. Grupo Kutxabank no
aplica al utilizar el método de deduccion-agregacion.

Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

Las principales diferencias entre ambas valoraciones en el activo vienen dadas por:

- De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12 del Reglamento Delegado, el fondo de

comercio y los activos intangibles se valoran a cero a efectos de Solvencia Il.

- Conforme al articulo 31 del Reglamento Delegado, los costes de adquisicion estan

integrados en las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia Il.

- Activos por impuesto diferido: al importe de la valoracion contable se ha de afadir el
impuesto correspondiente a los ajustes realizados para obtener el balance a valor de
Solvencia Il, al tipo impositivo vigente.
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Inmovilizado material para uso propio e Inversiones: a efectos de Solvencia Il ambos

epigrafes se valoran a valor razonable o valor de mercado.

Importes recuperables de reaseguro: en el balance de Solvencia Il el calculo de estos
importes se ajusta a lo dispuesto para el calculo de las provisiones técnicas.

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro: la diferencia de valoracion
se debe principalmente a la existencia de pdlizas con pago de primas fraccionadas,
en algunas entidades de los grupos.

Diferencias en el Pasivo:

Tabla 3. Comparativa de valoraciones en el pasivo del balance consolidado

Valor
Valor contable

(miles de euros)

Solvencia Il Variacion
(miles de euros)

Pasivo 170.494.692 162.097.304 -4,9%
Pr0\/|5|ones'tecn|cas - seguros distintos del 31.905.097 23.149.556 27.4%
seguro de vida
Provisiones tecnicas - seguios de \ida 103.749.709 100.174.527  -3,4%
(excluidos "index-linked" y "unit-linked")

F.>rov|s||lones técnicas - "index-linked" y "unit- 12.934.974 12.446.950 -3.8%
linked

Pasivos por impuesto diferidos 1.737.257 7.909.563 355,3%
Deudas por operaciones de reaseguro 1.113.799 852.782 -23,4%
Otrqs pasivos, no consignados en otras 1.917.891 587 456 60,4%
partidas

Resto de partidas 17.135.964 16.976.470 -0,9%

Informacion de 19 grupos. Se excluyen grupos para homogeneizar la informacion. Grupo Kutxabank no
aplica al utilizar el método de deduccion-agregacion.

Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

Las principales diferencias entre ambas valoraciones en el pasivo vienen dadas por:

Provisiones técnicas: se calculan de distinta forma segun la valoracion. El célculo
bajo Solvencia Il se sustenta en la obtencién de la mejor estimacién (best estimate)
de provisiones como método para reflejar el riesgo real del grupo, e incorpora el
concepto de margen de riesgo (risk margin), que no se tiene en cuenta en la
valoracion contable. Ademas, las provisiones de decesos estan asignadas a no vida

en los estados financieros y a vida bajo Solvencia Il

Pasivos por impuestos diferidos: los pasivos por impuestos diferidos recogidos en el
balance de Solvencia Il, se reconocen por el efecto fiscal entre la diferencia de la

valoracion de activos y pasivos a valor contable y a valor de Solvencia Il.
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4.3. ANALISIS DEL BALANCE ECONOMICO

Andlisis cuantitativo:

Los grupos que aplican el método de consolidacion contable, ya sea de manera Unica o
en combinacibn con el método de deduccidn-agregacion, parten del balance
consolidado valorado a efectos de Solvencia Il para cuantificar la solvencia del grupo.
En el analisis de este balance se tendran en cuenta la totalidad de los grupos que utilizan

el método de consolidacion.

Gréafico 3. Balance consolidado a efectos de Solvencia Il

33.570.363 15,4%

217.597.357

184.026.994

Activo + Exceso
datos en miles de euros

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccion-agregacion.
Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

El activo del conjunto de los balances consolidados de los 21 grupos alcanza un valor
de 217.597.357 miles de euros. El exceso del activo sobre el pasivo supone el 15,4%

del activo del balance conjunto.

El 83% del activo del balance est4 concentrado en las inversiones (incluyendo los
activos asociados a unit-linked). Dentro de las inversiones la componente mas

significativa corresponde a los bonos, que supone cerca del 64% del activo®.

13 Consultar anexo Il para ampliar el detalle del balance (péginas 55 y 56).
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Tabla 4. Activo del balance consolidado a efectos de Solvencia Il

Valor .
. Porcentaje s/
Solvencia Il :
. Total activo
(miles de euros)

Activo 217.597.357 100,0%
Activos por impuesto diferido 7.028.178 3,23%
Inmovilizado material para uso propio 3.797.017 1,74%
Inversmnei (d|st|qtas d‘(|e Io"s aF:tlyos qu se posean para 167.587.061 77.02%
contratos "index-linked" y "unit-linked")

Actlvo"s poseidos para contratos "index-linked" y "unit- 13.960.639 6,42%
linked

Importes recuperables del reaseguro 5.788.803 2,66%
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 3.638.666 1,67%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.760.358 4,95%
Resto de partidas 5.036.636 2,31%

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccién-agregacion.
Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

El pasivo del balance consolidado del conjunto de los grupos aseguradores analizados
alcanza un total de 184.026.994 miles de euros, de los cuales el 84% estan destinados

a provisiones técnicas.

Tabla 5. Pasivo del balance consolidado a efectos de Solvencia ll

Valor .

Solvencia Il Porcentajg s/

(miles de euros) Total pasivo
Pasivo 184.026.994 100,0%
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida 23.203.344 12,61%
F"rovis'i'on?s tléc.nicas"- seguros de vida (excluidos "index- 117 516.892 63,86%

linked" y "unit-linked")

Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" 13.508.325 7,34%
Pasivos por impuesto diferidos 9.082.282 4,94%
Derivados 6.424.255 3,49%
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 2.125.000 1,15%
Otras deudas y partidas a pagar 4.928.518 2,68%
Resto de partidas 7.238.378 3,93%

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccion-agregacion.

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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5. FONDOS PROPIOS

5.1. FONDOS PROPIOS BASICOS Y COMPLEMENTARIOS

Las normas para el calculo de los fondos propios de grupo son las mismas
independientemente del método escogido para el calculo de la solvencia de grupo. A los
fondos propios de grupo les seran aplicadas una serie de deducciones (fondos propios
no disponibles), obteniendo los fondos propios disponibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio de grupo, que quedaran clasificados por niveles (tier) en base a la
categorizacion de los elementos de los fondos propios. Para la determinacion de los
fondos propios admisibles de grupo se ha de diferenciar segin el método utilizado para

el calculo de la solvencia de grupo.

La normativa de Solvencia Il establece que los fondos propios se pueden clasificar en
fondos propios basicos y complementarios. En la composicion de los fondos propios
basicos de grupo aparece una partida que cobra un especial interés al ser una
componente especifica del ambito de grupos. Esta componente es la correspondiente a
los intereses minoritarios 0 socios externos. Cuando el grupo integra entidades
controladas a las que se les ha aplicado el método de integracién global y en las que el
grupo no dispone del 100% del capital social, se genera en el pasivo del balance
consolidado una partida denominada intereses minoritarios, que representa la parte de

los fondos propios de la entidad vinculada correspondiente a terceros.

Analisis cuantitativo:

Cabe destacar que todos los elementos de los fondos propios de los grupos
aseguradores de la muestra tienen la consideraciéon de fondos propios basicos, y
ascienden a un importe de 35.118.449 miles de euros. La reserva de conciliacion es la
componente mas significativa de estos fondos, representando el 63,2% de los mismos.
En el apartado 5.5. de este capitulo se analizard en mayor detalle la composicién de la
reserva de conciliacion. El capital social ordinario desembolsado y las primas de emision
en relacion con dicho capital suponen, de forma conjunta, un 23,8% de los fondos
propios bésicos. Los intereses minoritarios 0 socios externos suman un total de

2.213.134 miles de euros, es decir, el 6,3% de los fondos propios basicos.

El grafico que se muestra a continuacion representa el reparto de los fondos propios

basicos en sus principales componentes4.

14 Consultar anexo Il para ampliar el detalle de los fondos propios (paginas 58 y 59).
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Grafico 4. Composicion de los fondos propios basicos
10,3%

6,3%

4,4%

B Capital social 35.118.449

B Primas de emision

B Reserva de conciliaciéon

B Pasivos subordinados
Intereses minoritarios

B Resto

miles de
euros

63,2%

Informacion de 21 grupos. Se excluye Grupo Kutxabank para homogenizar toda la informacion cuantitativa.
Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

5.2. ELIMINACION DEL DOBLE COMPUTO DE FONDOS PROPIOS Y
CREACION DE CAPITAL INTRAGRUPO

Entre las distintas entidades aseguradoras o reaseguradoras de un mismo grupo hay
fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio que son

comunes. Para evitar duplicidades estos fondos deberan eliminarse.

De esta forma, en el calculo de la solvencia de grupo, no se tendran en cuenta los fondos
propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio procedentes de una
financiacion reciproca entre la entidad aseguradora o reaseguradora participante y

cualquiera de las siguientes:

e una entidad vinculada
e una entidad participante

e otra entidad vinculada a cualquiera de sus entidades participantes

Se considera que existe financiacién reciproca, como minimo, cuando una entidad
aseguradora o0 reaseguradora, o alguna de sus entidades vinculadas, posea
participaciones en otra entidad que, directa o indirectamente, tenga fondos propios
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de la primera entidad, o

conceda préstamos a esa otra entidad.

Los fondos propios de los grupos que utilicen el método de consolidacion, al
determinarse a partir del balance consolidado, ya estaran libres de operaciones
intragrupo. Sin embargo, los grupos que utilicen el método de deduccidén-agregacion

deberan realizar estos ajustes de forma explicita.
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5.3. DISPONIBILIDAD DE FONDOS PROPIOS A NIVEL DE GRUPO

Para determinar los fondos propios que pueden considerarse disponibles para cubrir el
capital de solvencia obligatorio de grupo es necesario realizar una evaluacion. Es
competencia de los propios grupos y de las autoridades de supervision evaluar la
disponibilidad de los fondos propios para cubrir dicho capital y valorar la capacidad de
absorcion de pérdidas que tienen esos fondos propios. En esta evaluacion intervienen

tres factores clave:

¢ Fungibilidad: un elemento de los fondos propios no es fungible cuando esté sujeto a
disposiciones legales que restrinjan su capacidad para absorber cualquier tipo de

pérdidas que surjan dentro del grupo.

e Transferibilidad: un elemento de los fondos propios no es transferible cuando existan
disposiciones legales que restrinjan la transferibilidad de activos a otra entidad
aseguradora o reaseguradora.

¢ Disponibilidad: un elemento de los fondos propios es no disponible cuando no se
puede disponer de él para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo en un

plazo maximo de nueve meses.

Por otra parte, la normativa marca unas pautas en cuanto a la disponibilidad de los

fondos propios clasificandolos en dos tipos:

e Aguellos que, salvo que el grupo determine lo contrario, no estaran disponibles para
cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo. A esta tipologia pertenecen los
fondos propios complementarios; las acciones preferentes, cuentas subordinadas de
mutualistas y pasivos subordinados; el valor de los activos netos por impuestos

diferidos.

e Aguellos que en ningun caso estaran disponibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de grupo. En esta clase de fondos estan incluidos los intereses
minoritarios y cualquier elemento de los fondos propios restringido de los fondos de

disponibilidad limitada.

Cuando un elemento de los fondos propios de una entidad no pueda estar disponible
para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo, ese elemento podra considerarse
en el calculo de la solvencia de grupo, solamente hasta el limite de la contribucién de

dicha entidad al capital de solvencia obligatorio de grupo.
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Andlisis cuantitativo:

Una vez realizadas las deducciones pertinentes se obtienen los fondos propios

disponibles que, para el conjunto de los grupos aseguradores analizados, hacen una

suma de 31.183.374 miles de euros. El 95% de estos fondos estan clasificados como

nivel 1, es decir, poseen la maxima disponibilidad para absorber pérdidas.

Tabla 6. Fondos propios disponibles para cubrir el SCR consolidado

Total
(miles de euros)

Fondos propios disponibles SCR consolidado 31.183.374
Fondos propios béasicos 35.118.449
Deduccion fondos propios no disponibles -11.000 Nivel 1: 95%
Deduccion socios minoritarios -985.430 Nivel 2: 4,8%

Fondos propios que no cumplen criterios para
clasificarse como fondos propios de Solvencia Il

-71.894 Nivel 3: 0,2%

Deducciones no incluidas en la reserva de

S -2.866.751
conciliacion

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccion-agregacion.

Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

5.4. FONDOS PROPIOS ADMISIBLES A NIVEL DE GRUPO

En la obtencién de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia

obligatorio de grupo y el minimo del capital de solvencia obligatorio de grupo, se ha de

distinguir segun el método utilizado para el calculo de la solvencia de grupo:

Método de consolidacién: los fondos propios del grupo se calculan a partir del balance
consolidado neto de las operaciones intragrupo. A continuacion, al igual que se hace
a nivel individual, dichos fondos se clasifican en distintos niveles (nivel 1 no
restringido, nivel 1 restringido, nivel 2 y nivel 3). Los fondos propios disponibles se
determinan aplicando a los anteriores la deduccion por fondos propios no disponibles.
Con el objeto de cubrir el capital de solvencia obligatorio y el minimo del capital de
solvencia obligatorio, los limites a los que estan sujetos los fondos admisibles de

grupo son los mismos que los que se aplican a nivel individual.

Método deduccion-agregacion: en la utilizacion de este método, una vez deducidos
los fondos propios no disponibles a nivel de grupo, se debe aplicar la suma de los
fondos propios admisibles a nivel individual de las entidades vinculadas. Por tanto,
en el método de deduccidn-agregacion no existen limites a nivel de grupo, sino que

la imputacion de los limites se realiza de forma individual.
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e Combinacién de ambos métodos: en la combinacion de los dos métodos anteriores
se emplean unos limites distintos. Para las entidades a las que se aplica el método
de consolidacion se utilizaran los limites basados en el capital de solvencia obligatorio
del grupo, sin embargo, las empresas asociadas al método de deduccion-agregacion
aplicaran los limites basados en el capital de solvencia obligatorio individual.

Analisis cuantitativo:

Los fondos propios admisibles para cubrir el SCR de los grupos, calculados para las
entidades que aplican el método de consolidacién, suman una cuantia de 31.143.201

miles de euros, siendo el 95,1% de ellos de nivel 1.

Tabla 7. Fondos propios admisibles para cubrir el SCR consolidado (sin incluir otros sectores
financieros y empresas que utilizan el método 2)

Total Porcentaje s/

(miles de euros)

FFPP admisibles
SCR consolidado

Fondos propios admisibles SCR consolidado 31.143.201 100,0%
Nivel 1 - no restringido 29.094.129 93,4%
Nivel 1 - restringido 521.786 1,7%
Nivel 2 1.504.606 4,8%
Nivel 3 22.680 0,1%

*Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccién-agregacion.

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

Afadiendo a los fondos anteriores los correspondientes a las entidades de otros
sectores financieros y a las incluidas por el método de deduccién-agregacion, el importe
de los fondos propios admisibles asciende a 32.774.672 miles de euros, de los cuales

el 95,3% estan categorizados como nivel 1.

Tabla 8. Fondos propios admisibles para cubrir el SCR consolidado (incluidos otros sectores
financieros y empresas que utilizan el método 2)

Porcentaje s/
FFPP admisibles
SCR consolidado

Total

(miles de euros)

Fondos propiog admi.sibles SCR consolid,ado (incluidos 32.774.672 100,0%
otros sectores financieros y empresas método 2)
Nivel 1 - no restringido 30.725.601 93,7%
Nivel 1 - restringido 521.786 1,6%
Nivel 2 1.504.606 4,6%
Nivel 3 22.680 0,1%

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank excluido por homogeneizacion.
Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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5.5. RESERVA DE CONCILIACION

La reserva de conciliacion a nivel de grupo debera cumplir con lo dispuesto en el articulo
70 del Reglamento Delegado, que determina el calculo de la reserva de conciliacion a

nivel individual. Ademas, se tendra que deducir lo siguiente de la reserva a nivel de
grupo:

e Las acciones propias en poder de la entidad aseguradora o reaseguradora
participante, la sociedad de cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de

cartera y el resto de entidades vinculadas.

e Los elementos de los fondos propios restringidos que excedan del capital de
solvencia nocional para los fondos de disponibilidad limitada y las carteras de ajuste
por casamiento a nivel de grupo.

Los elementos de los fondos propios de las entidades a las que se les aplica el método
de la participacion ajustado y el método de la valoracién individual, estan incluidos en la
reserva de conciliacion del grupo. Sin embargo, los fondos propios de las entidades
financieras del grupo que no sean empresas de seguros estan excluidos de la reserva

de conciliacién a nivel de grupo.

Andlisis cuantitativo:

La reserva de conciliacién viene determinada por la gestion de los activos y los pasivos
que realizan los grupos en su balance econémico valorado a efectos de Solvencia ll. La
reserva de conciliacién se calcula como el resultado del exceso de los activos respecto

a los pasivos deduciendo determinadas partidas de los fondos propios.

Entre los grupos analizados la reserva de conciliacién alcanza un importe de 22.198.224

miles de euros. La siguiente tabla muestra los elementos que componen la reserva de

Total
(miles de euros)

conciliacion de estos grupos:

Tabla 9. Reserva de conciliacion

Reserva de conciliacion 22.198.224
Exceso de los activos respecto a los pasivos 33.570.363
Acciones propias (poseidas directa e indirectamente) -66.781
Dividendos vy distribuciones previsibles -793.154
Otros elementos de los fondos propios basicos -10.385.180
Otros fondos propios no disponibles -127.025

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccién-agregacion.
Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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6. CALCULO DEL MINIMO DEL SCR DE GRUPO

La normativa de Solvencia Il exige un importe minimo del capital de solvencia
obligatorio. En particular, el articulo 230.2 de la Directiva de Solvencia Il establece que
el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado estara integrado, como minimo,

por la suma de:

a) El capital minimo obligatorio (MCR) de la empresa de seguros 0 reaseguros
participante; y

b) La parte proporcional del capital minimo obligatorio (MCR) de las empresas de
seguros y de reaseguros vinculadas.

Este célculo aplica unicamente a los grupos que hayan optado por la utilizacion del
método de consolidacién, ya sea de forma Unica o en combinacién con el método de
deduccién-agregacion. Ademas, el minimo del capital de solvencia obligatorio de grupo
se calculara sin la necesidad de eliminar las operaciones intragrupo, estando incluidas

en su importe.

En virtud a la Directriz 21 relativa a la solvencia de grupo, el célculo del minimo del
capital de solvencia obligatorio de grupo se hace extensible a los grupos encabezados

por sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera.

Andlisis cuantitativo:

En relacion a la cobertura del minimo del capital de solvencia obligatorio de grupo, los
fondos propios admisibles alcanzan la cifra de 30.198.589 miles de euros. El minimo del
capital de solvencia obligatorio se sitia en 6.203.810 miles de euros, actuando como

suelo en la valoracion del capital requerido bajo el régimen de Solvencia Il.

Tabla 10. Minimo del SCR consolidado

Total Nivel 1 -no Nivel 1 - Nivel 2

restringido | restringido ;
|
(miles de €) | (miles de €| ™"°%9® ©)

(miles de €)

Fondos propios disponibles minimo del SCR

. 30.239.789 28.213.398 521.786 1.504.606
consolidado

Fondos propios admisibles minimo SCR

) 30.198.589 29.094.129 521.786 582.674
consolidado

Minimo del SCR consolidado del grupo 6.203.810

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccion-agregacion.
Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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7. CALCULO DEL SCR

7.1. METODOS UTILIZADOS PARA CALCULAR EL SCR

Para calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo la normativa de Solvencia Il
propone la utilizacion de la formula estandar, ofreciendo la posibilidad de aplicar

parametros especificos o de realizar el calculo mediante un modelo interno. Estas dos

ultimas posibilidades requieren de autorizacion por parte del supervisor de grupo.

Andlisis cuantitativo:

La mayoria de los grupos de la muestra utilizan la féormula estandar para el calculo de
su capital de solvencia obligatorio, entre ellos, Gnicamente uno ha empleado parametros
especificos en el célculo, este grupo es GRUPO MUTUA MADRILENA, que ha sido

autorizada para aplicar dichos paradmetros en el riesgo de suscripcion de salud.

Los grupos autorizados por la D.G.S.F.P. para el uso de un modelo interno parcial son
dos. GRUPO CATALANA OCCIDENTE tiene aprobado un modelo interno para el
calculo del riesgo de suscripcion de no vida, concretamente para la linea de negocio del
seguro de crédito. Por su parte, VIDACAIXA aplica el modelo interno autorizado en el
calculo del riesgo de suscripcion de vida.

La D.G.S.F.P. no ha autorizado a ninguno de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
para aplicar un modelo interno total en el calculo del capital de solvencia obligatorio de

grupo.
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Tabla 11. Métodos utilizados para el calculo del SCR consolidado

Uso de .
Formula estandar parametros Modelo |_nterno
especificos ELCE

AGROMUTUA-MAVDA ¥ bk w
ASISA * ks ¥
CESCE ¥ ks ¥
DIVINA PASTORA ¥ ¥ o
GRUPO AMA ¥ ko o
GRUPO CASER ¥ bk v
GRUPO CATALANA OCCIDENTE ir *,
GRUPO CEI i i w
GRUPO KUTXABANK b ks xs
GRUPO LIBERTY ¥ ks x4
GRUPO MUTUA MADRILENA ¥ ¥ s
MAPFRE ¥ ir i
MURIMAR b g w5 x s
OCASO * i W
PELAYO ¥ kg W
PREVENTIVA ¥ ks ¥
PREVISION SANITARIA NACIONAL * ke ¥
SANTALUCIA ¥ ¥ o
SANTANDER SEGUROS % o g
SEGUROS RGA i bk b4
SOLUNION SEGUROS i i s
VIDACAIXA bk ks 7
% 20 1 2

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

7.2. CALCULO DEL SCR POR FORMULA ESTANDAR

Método de consolidacion:

Partiendo del balance econémico consolidado se podra calcular el capital de solvencia
obligatorio de grupo consolidado. Este capital serd el resultado de la suma de las

siguientes componentes:

e Capital de solvencia obligatorio diversificado (SCR¥):

Calculado sobre el balance consolidado de todas las entidades del grupo a las que
se les haya aplicado el método de integracion global y el método de integracion

proporcional. En el SCR diversificado se consideraran:
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- capital de solvencia obligatorio basico diversificado: en el que se tienen en cuenta
los riesgos de mercado, contraparte, suscripcion y riesgo del inmovilizado
intangible.

- capital de solvencia obligatorio por riesgo operacional.

- ajustes: ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones
técnicas y el ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos

diferidos.

e Capital de solvencia obligatorio de entidades vinculadas no filiales (SCRncp*®):

Dicho capital viene dado por la parte proporcional del capital de solvencia obligatorio
de las entidades del grupo a las que se les ha aplicado el método de la participaciéon

ajustado.

« Capital de solvencia obligatorio de entidades financieras (SCRofs'®):

El importe de esta componente es igual a la parte proporcional del capital de
solvencia obligatorio de las entidades financieras del grupo que no sean empresas

de seguros.

« Capital de solvencia obligatorio del resto de entidades vinculadas (SCRot!’):

Capital correspondiente a la participacion en las entidades vinculadas no incluidas en
las partidas anteriores y que han sido valoradas por el método de valoraciéon

individual en el balance consolidado.

En resumen, el capital de solvencia obligatorio del grupo consolidado viene dado por la

siguiente férmula:

SCR = SCR* + SCRncp + SCRofs + SCRot

Método de deduccién-agregacion:

El capital aportado por una entidad que utilice el método de deduccion-agregacion es
igual a la parte proporcional de su capital de solvencia obligatorio a nivel individual. Por
tanto, en este método no procede el calculo de la férmula anterior, siendo de aplicacion
directa el porcentaje de participacion sobre el capital de solvencia obligatorio de cada

entidad individual.

15 |as siglas ncp estan referidas a non controlled participation
16 |as siglas ofs estan referidas a other financial sector
17 Las siglas ot estan referidas a others
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Combinacion de ambos métodos:

En los grupos que utilicen una combinacion de ambos métodos se calculara por un lado
el capital de las entidades del grupo que apliquen el método de consolidacién, conforme
a la formula de méas arriba y, de forma independiente, se calculara el capital de las
restantes en base al método de deduccion-agregacion descrito en el parrafo anterior. El
capital de solvencia obligatorio del grupo ser& el resultado de la suma de los dos

capitales obtenidos de los métodos aplicados.

Al igual que ocurre para las empresas de seguros y reaseguros a nivel individual, en el
calculo de los mddulos de riesgo de suscripcion del capital de solvencia obligatorio
diversificado, existe la posibilidad de sustituir un subconjunto de parametros de la
férmula estandar por pardmetros especificos del grupo.

El grupo podra hacer uso de parametros especificos cuando las entidades del mismo
tengan autorizacién para utilizar pardmetros especificos a nivel individual, o bien,
cuando sean necesarios para recoger riesgos significativos del grupo que no quedan
recogidos a nivel individual, pero en cualquier caso requeriran, ademas, de una
autorizacion a nivel de grupo.

El uso de parametros especificos de grupo Unicamente se aplica sobre los datos
consolidados de entidades que hayan empleado el método de consolidacion mediante
integracion global o proporcional. En la combinacion de métodos, si una empresa
vinculada utiliza parametros especificos a nivel individual y esta integrada a través del
método de deduccion-agregacion, dichos parametros se tendran en cuenta para calcular
el capital de solvencia obligatorio de grupo solo si estan debidamente autorizados por

las autoridades de supervision.

Andlisis cuantitativo:

El requerimiento de capital del conjunto de los grupos que aplican la formula estandar
suma un total de 12.127.188 miles de euros. El 90% de dicho capital corresponde al
SCR diversificado y el 10% restante esta vinculado a otras entidades del grupo cuyo
SCR no forma parte del SCR diversificado, siendo la mayoria de ellas empresas
incluidas por el método de deduccidn-agregacion. El peso de estas compafiias se
explica por MAPFRE, al ser uno de los dos grupos que aplican la combinacién de los
métodos de consolidacion y de deduccién-agregacion.

En cuanto al SCR diversificado, el riesgo de mercado y los riesgos de suscripcion de
vida y de no vida son los modulos mas significativos del SCR baésico. El riesgo

operacional supone el 10% en el conjunto de los SCR consolidados de los grupos. Los
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ajustes de mayor impacto son los debidos al efecto fiscal, siendo el ajuste por impuestos
diferidos el més importante de esta partida.

En la siguiente tabla se presenta el capital de solvencia obligatorio de grupo desglosado
por sus componentes®®, relativo al conjunto de grupos que han realizado el célculo a

través de la férmula estandar:

Tabla 12. Calculo del SCR consolidado por férmula estandar

Total Porcentaje s/
(miles de euros) Total SCR

SCR de grupo por formula estandar 12.127.188 100,0%
SCR diversificado (SCR¥) 10.942.073 90,2%
SCR Bésico 12.545.555 103,4%
Riesgo mercado 7.500.600 61,8%
Riesgo contraparte 1.735.980 14,3%
Riesgo suscripcion vida 2.630.567 21, 7%
Riesgo suscripcioén salud 990.315 8,2%
Riesgo suscripcién no vida 4.977.328 41,0%
Diwversificacion -5.289.236 -43,6%
SCR operacional 1.222.224 10,1%
Ajustes -2.825.707 -23,3%
SCR otras entidades del grupo 1.185.115 9,8%
SCR para empresas no de seguros (SCRofs) 50.233 0,4%
SCR para participaciones no de control (SCRncp) 129.376 1,1%
SCR para las restantes empresas (SCRot) 121.551 1,0%

SCR para empresas incluidas por el método de

- L 883.955 7,3%
deduccion y agregacion

Informacion de 19 grupos. Grupo Kutxabank excluido por homogeneizacion. Grupo Catalana Occidente y
Vidacaixa excluidos al utilizar un modelo interno parcial.

Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

7.3. CALCULO DEL SCR POR MODELO INTERNO

La aplicacion de modelos internos Unicamente tiene sentido en aquellos grupos que
para el célculo del capital de solvencia obligatorio hayan empleado el método de
consolidacion, ya sea de manera Unica 0 en combinacion con el método de deduccion-
agregacion.

Existen dos tipos de modelos internos:

- Modelo interno para calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado.

18 para ver un mayor detalle consultar anexo Il (pagina 59)
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- Modelo interno para calcular tanto el capital de solvencia obligatorio de grupo
consolidado como el capital de solvencia obligatorio individual de una o varias
entidades del grupo.

Al igual que a nivel individual, los modelos internos pueden ser parciales o totales, en
funcion de los riesgos afectos a la modelizacion. En los grupos de entidades
aseguradoras o reaseguradoras, un modelo interno parcial podra ser también aquel en
el que no estén implicadas la totalidad de las entidades vinculadas del grupo. En estos
casos, deberan aplicarse técnicas de integracion para que los resultados obtenidos a
partir del modelo interno parcial, empleado en algunas entidades del grupo, y los
resultados de la férmula estandar, utilizado para el resto de entidades, queden

correctamente integrados en el capital de solvencia obligatorio del grupo.

Andlisis cuantitativo:

El capital de solvencia obligatorio de los grupos que utilizan para su céalculo un modelo
interno parcial suma un total de 3.808.625 miles de euros. El SCR diversificado acapara
el 93% de dicho capital y el 7% restante esta integrado por el SCR de otras entidades
del grupo no incluido en el SCR diversificado, todas ellas son entidades vinculadas no

filiales categorizadas como entidades de no control.

En cuanto a la composicion del SCR diversificado, el riesgo de mercado y los riesgos
de suscripcion de vida y de no vida son los mddulos mas significativos del SCR basico.
Cabe observar el incremento en el peso del riesgo de suscripcion de vida respecto a los
grupos que aplican la férmula estandar, este aumento se debe a que uno de los dos
grupos que utilizan un modelo interno es VIDACAIXA. El riesgo operacional representa
el 10% en el SCR conjunto de los dos grupos. Al igual que en los grupos que utilizan la
férmula estandar, el ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos

diferidos el mas significativo de la componente de ajustes.

En la siguiente tabla se presenta el capital de solvencia obligatorio de grupo desglosado
por sus componentes?®, relativo a los grupos que han empleado un modelo interno para

realizar el célculo:

19 Para ver un mayor detalle consultar anexo Il (pagina 61)
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Tabla 13. Calculo del SCR consolidado por modelo interno parcial

Total Porcentaje s/
(miles de euros) Total SCR

SCR de grupo por modelo interno parcial 3.808.625 100,0%
SCR diversificado (SCR¥*) 3.547.739 93,2%
SCR Bésico 4.185.704 109,9%
Riesgo mercado 1.629.297 42,8%
Riesgo contraparte 355.429 9,3%
Riesgo suscripcion vida 2.350.515 61,7%
Riesgo suscripcioén salud 55.425 1,5%
Riesgo suscripcion no vida 1.309.857 34,4%
Diversificacion -1.514.819 -39,8%
SCR operacional 395.381 10,4%
Ajustes -1.033.347 -27,1%
SCR otras entidades del grupo 260.886 6,8%
SCR para empresas no de seguros (SCRofs) 0 0,0%
SCR para participaciones no de control (SCRncp) 260.886 6,8%
SCR para las restantes empresas (SCRot) 0 0,0%

SCR para empresas incluidas por el método de

- L 0 0,0%
deduccion y agregacion

Informacion de 2 grupos. Grupo Catalana Occidente y Vidacaixa son los Unicos que utilizan un modelo
interno parcial, el resto no aplican.

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

7.4. CALCULO DEL SCR CON INDEPENDENCIA DEL METODO APLICADO

Andlisis cuantitativo:

Una vez analizado el capital de solvencia obligatorio de los grupos distinguiendo seguln
utilicen la férmula estandar o un modelo interno parcial, se realizara el analisis para el
conjunto de los grupos con independencia del método aplicado para el célculo de los
requerimientos de capital. De esta forma, se ofrecerd una vision global de dichos

requerimientos para los grupos sujetos a la supervision de la D.G.S.F.P.

El capital de solvencia obligatorio de los grupos aseguradores y reaseguradores, que
son objeto de este estudio, alcanza los 15.935.812 miles de euros. El 90,9% de dicho
importe corresponde al capital diversificado y el 9,1% restante esté referido al capital de
solvencia obligatorio de otras entidades del grupo, no incluidas en el capital

diversificado.

En la siguiente tabla se presenta la composicion del capital de solvencia obligatorio de
los grupos que han aplicado tanto la férmula estandar como un modelo interno parcial

para su calculo:
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Tabla 14. Calculo del SCR consolidado por férmula estandar y modelo interno parcial

Total Porcentaje s/
(miles de euros) Total SCR

SCR de grupo por formula estandar y modelo interno 15.935.812 100,0%
SCR diversificado (SCR¥) 14.489.811 90,9%
SCR Bésico 16.731.259 105,0%
Riesgo mercado 9.129.897 57,3%
Riesgo contraparte 2.091.409 13,1%
Riesgo suscripcion vida 4.981.082 31,3%
Riesgo suscripcioén salud 1.045.740 6,6%
Riesgo suscripcion no vida 6.287.186 39,5%
Diversificacion -6.804.055 -42,7%
SCR operacional 1.617.605 10,2%
Ajustes -3.859.053 -24,2%
SCR otras entidades del grupo 1.446.001 9,1%
SCR para empresas no de seguros (SCRofs) 50.233 0,3%
SCR para participaciones no de control (SCRncp) 390.262 2,4%
SCR para las restantes empresas (SCRot) 121.551 0,8%

SCR para empresas incluidas por el método de

- L 883.955 5,5%
deduccion y agregacion

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank excluido por homogeneizacion.
Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

Como se ha comentado anteriormente, el grueso del capital de solvencia obligatorio se
encuentra en el capital diversificado (SCR¥*), que supone el 90,9% sobre el total. Entre
las entidades de los grupos cuyo SCR no esta incluido en el capital de solvencia
obligatorio diversificado, destacan aquellas que se han integrado por el método de
deduccién-agregacion, con una representatividad del 5,5%, y las entidades vinculadas

no filiales (SCRncp), cuyo SCR tiene un peso del 2,4% sobre el total del capital.

Gréfico 5. Composicion del SCR consolidado

0,8%

24% W
SCR* 0.3%
B SCRofs
B SCRncp
B SCRot

SCR empresas por método deduccion - agregacion

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank excluido por homogeneizacion.
Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

Pagina 36 de 61



Solvencia Il en los grupos de entidades aseguradoras: Analisis del Pilar |

En cuanto a los elementos que componen el capital de solvencia obligatorio
diversificado, se concluye que el SCR basico acapara el 115,5% de dicho capital, la
carga de capital correspondiente al riesgo operacional supone un 11,2% vy los ajustes
representan el 26,6%. En el SCR bdésico los riesgos que tienen una mayor carga de
capital son el riesgo de mercado, el riesgo de suscripcién de no vida y el riesgo de

suscripcion de vida.

Gréfico 6. Composicion del SCR* diversificado
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Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccién-agregacion.
Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

7.5. IMPACTO DE LA CONSOLIDACION EN EL SCR

El calculo del capital de solvencia obligatorio de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras a nivel individual (SCR) se puede equiparar al calculo del capital de
solvencia obligatorio diversificado de grupo (SCR*). Por ello, en este apartado se va a
establecer una comparativa entre el SCR* de grupo y la suma de los SCR de las
entidades individuales incluidas en el SCR* de grupo, para cada uno de los grupos
analizados. En esta comparativa se ha de tener en cuenta que, para las entidades
individuales a las que se les haya aplicado el método de integracion global, se
computara el 100% de su SCR; sin embargo, en las entidades individuales incluidas
mediante el método de integracion proporcional se tendr4d en cuenta la parte

proporcional de su SCR.

Andlisis cuantitativo:

Entre los grupos analizados hay algunos que en el calculo de su SCR* incluyen
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entidades aseguradoras y reaseguradoras internacionales, de las que la autora de la
memoria no ha podido acceder a su SCR. De forma que, para estos grupos, la
comparativa estd sesgada, siendo la suma de los SCR de las entidades individuales

inferior a la que deberia ser si se incluyesen las entidades internacionales.

En el siguiente grafico se consideran los grupos para los que se puede establecer una
comparacion estricta, bien sea porque no incluyen entidades internacionales en el
célculo del SCR* o bien, si lo hacen, porque se ha podido acceder al SCR de estas

entidades, como es el caso de VIDACAIXA.

Grafico 7. Comparativa SCR* de grupo y SCR agregado de las entidades del grupo -
Sin efecto de entidades internacionales

1735 014
VIDACAIXA 1.833.890

GRUPO MUTUA MADRILENA 1.305 17_5

I 505885
SANTALUCIA 1.017.362

L, 56267
SANTANDER SEGUROS 803.221

I 646.167
GRUPO CASER 709 887

I 408.898
OCASO 414.087

e 237259
ASISA 229.288

I 223408
GRUPO CEl 255 582

DIVINA PASTORA W 186611

225.802
Bl 147.829
PELAYO 168.536
PREVISION SANITARIA mm 102.985
NACIONAL 106.638
Bm 101.499
SEGUROS RGA 160213
B 46.993

PREVENTIVA 49 268

5.547
MURIMAR | 933

522
AGROMUTUA-MAVDA g5 419

datos en miles de euros

= SCR diversificado de grupo Agregado de los SCR individuales

Informacion de 15 grupos. Se han excluido 6 grupos que incluyen entidades aseguradoras y reaseguradoras
internacionales en el céalculo del SCR*. Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccion-
agregacion.

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P. y de
los ISFS de las entidades aseguradoras y reaseguradoras individuales incluidas en el calculo del SCR*.
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Al agregar los activos y pasivos en el balance mediante el método de consolidacion, se
producen algunos beneficios derivados de la diversificacion de los riesgos en el calculo
del SCR*. Dichos beneficios provocan que este SCR* diversificado, sea inferior a la
suma de los SCR individuales de las entidades vinculadas incluidas en su calculo.

En la aplicacion del método de integracién global a una empresa vinculada cuando una
entidad participante calcula el riesgo de concentracion a nivel individual, no considerara
las exposiciones que tenga frente a una contraparte perteneciente a su grupo. Asi, la
utilizacion de este método a nivel de grupo afecta significativamente al célculo del SCR
de las entidades aseguradoras a nivel individual. Esto tiene especial interés en las
empresas de servicios auxiliares porque la participacion, en este tipo de entidades,
puede dar lugar a una carga de capital por riesgo de concentracion distinta a nivel

individual.

El siguiente gréafico muestra la comparativa expuesta anteriormente para los grupos que
incluyen en su SCR* entidades vinculadas internacionales, de las que no se ha podido
acceder a los SCR individuales. Como ya se ha comentado, en estos casos no se puede

hacer una comparacion estricta al existir un sesgo.

Gréfico 8. Comparativa SCR* de grupo y SCR agregado de las entidades del grupo -
Con efecto de entidades internacionales

vaprre T 3 .606.990
3.101.267

GRUPO LIBerTy TN 1.905.533
574.343

GRUPO CATALANA I 1812.725
OCCIDENTE 1.906.263

cesce ™ 139.045
125.776

GRUPO AMA W 99.142
100.586

SOLUNION SEGUROs | 36:315
40.975

datos en miles de euros

B SCR diversificado de grupo Agregado de los SCR individuales

Informacion de 6 grupos. Grupos que incluyen entidades aseguradoras y reaseguradoras internacionales
en el célculo del SCR*, de las que no se ha podido obtener el SCR a nivel individual.

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P. y de
los ISFS de las entidades aseguradoras y reaseguradoras individuales incluidas en el calculo del SCR*.
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8. RATIOS DE SOLVENCIA

8.1. RATIOS DE SOLVENCIA SOBRE EL SCR Y SOBRE EL MINIMO DEL
SCR

La solvencia del grupo agregado viene dada por la diferencia entre los fondos propios
admisibles del grupo agregado y el capital de solvencia obligatorio de grupo agregado.
Asi, para calibrar la solvencia del grupo se utiliza la ratio de los fondos propios
admisibles sobre el capital de solvencia obligatorio de grupo agregado. De la misma
forma se puede calcular la ratio entre los fondos propios admisibles y el minimo del

capital de solvencia obligatorio.

Analisis cuantitativo:

La ratio de solvencia sobre el minimo del SCR de los grupos analizados alcanza una
media del 486,8%. En términos absolutos, el exceso de fondos propios sobre el minimo
del capital de solvencia obligatorio supone una cuantia de 23.994.780 miles de euros.

Grafico 9. Fondos propios para cubrir el minimo del SCR consolidado

Ratio minimo(

del SCR 486,8%

FFPP libres
FFPP no adrili:spiges 23.994.780
adﬂ'_sz'&')es 30.198.589
Minimo del
SCR
6.203.810

datos en miles de euros

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank excluido por homogeneizacion.
Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

El conjunto de los grupos aseguradores y reaseguradores sujetos a la supervision de la
D.G.S.F.P. presenta, en media, una ratio de solvencia sobre el SCR del 205,7%. En
términos absolutos, el exceso de fondos propios sobre el capital de solvencia obligatorio

de los grupos alcanza los 16.838.860 miles de euros.
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Grafico 10. Fondos propios para cubrir el SCR consolidado

Ratio SCR(

205,7%
FFPP libres
FFPP no FFPP 16.838.860
admisibles = admisibles
40.173 32.774.672 SCR
15.935.812

datos enmiles de

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank excluido por homogeneizacion.
Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

8.2. RANKING DE LA RATIO DE SOLVENCIA POR GRUPOS

Analisis cuantitativo:

A continuacion, se presenta un ranking de la ratio de solvencia sobre el capital de
solvencia obligatorio para los grupos aseguradores y reaseguradores analizados. Estas
ratios se encuentran en un intervalo entre 102,8% y 383,9%, concluyendo asi que todos
los grupos bajo la supervision de la D.G.S.F.P. tienen capacidad para absorber las
pérdidas extraordinarias derivadas de un escenario adverso, cumpliendo con los

requerimientos de capital que exige la normativa de Solvencia Il.
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Grafico 11. Ranking de la ratio de solvencia sobre el SCR

SEGUROS RGA I 383,99
DIVINA PASTORA I 357,9%
GRUPO MUTUA MADRILENA e 349,6%
OCASO I 290,9%
CESCE I 284.5%
GRUPO CASER N 245,4%
PELAYO N 241,8%
PREVENTIVA I 219,0%
GRUPO AMA I 214,8%
GRUPO CATALANA OCCIDENTE I 207,0%
SANTALUCIA I 200,3%
ASISA I 192,8%
MAPFRE [ 189,5%
MURIMAR [ 188,0%
GRUPO CEI N 181,7%
GRUPO LIBERTY [N 160,9%
SANTANDER SEGUROS N 160,4%
SOLUNION SEGUROS N 158,0%
VIDACAIXA I 150,2%
AGROMUTUA-MAVDA N 138,8%
PREVISION SANITARIA NACIONAL N 102,8%

B Ratio SCR de grupo

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank excluido por homogeneizacion.
Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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9. IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIA A LARGO PLAZO

Y DE LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

9.1. MEDIDAS DE GARANTIA A LARGO PLAZO Y MEDIDAS TRANSITORIAS

Medidas transitorias:

Al igual que a nivel individual, los grupos de entidades aseguradoras y
reaseguradoras pueden acogerse a las medidas transitorias con el fin de facilitar su
adaptacion a la normativa de Solvencia Il, permitiendo diferir el impacto de
adaptacion a los tipos de interés y a las provisiones técnicas regulados en dicha
normativa, en un maximo de 16 afios. Para poder aplicar estas medidas los grupos
de entidades aseguradoras y reaseguradoras necesitaran la autorizacién de la
D.G.S.F.P.

Ajuste por casamiento:

El ajuste por casamiento permite a las entidades aseguradoras incrementar la curva
de tipo de interés libre de riesgo utilizada en el descuento de sus pasivos, provocando
que las provisiones técnicas tengan un importe inferior al calculado sin aplicar dicho
ajuste. A nivel individual se necesita la autorizacion del supervisor para que la
compafiia aseguradora o reaseguradora pueda utilizar el ajuste por casamiento, sin
embargo, en la regulacion de Solvencia Il no existe ninguna disposicion que
determine el requerimiento de una autorizacion a nivel de grupo para la aplicacion de
dicho ajuste. De esta forma, si una entidad aseguradora o reaseguradora del grupo
esta autorizada a nivel individual para utilizar el ajuste por casamiento en una cartera,
el tratamiento de esa cartera de casamiento se mantendra a nivel de grupo, sin

necesidad de solicitar una autorizacion adicional.

Ajuste por volatilidad:

El ajuste por volatilidad de la curva de tipo de interés libre de riesgo es una medida
permanente, que establece la normativa Solvencia I, con el fin de evitar que la
estructura de tipos de interés utilizada para el célculo de las provisiones técnicas
refleje la volatilidad presente en los mercados. Con caracter general, las entidades
aseguradoras y reaseguradoras podran ajustar los tipos de interés libres de riesgo

mediante un ajuste por volatilidad calculado periédicamente por EIOPA.

Al igual que las medidas anteriores el ajuste por volatilidad se podra aplicar a nivel
de grupo. En Espafia la aplicaciéon de esta medida no requiere autorizacion del

supervisor de grupo.

Pagina 43 de 61



Solvencia Il en los grupos de entidades aseguradoras: Analisis del Pilar |

Andlisis cuantitativo:

Como ocurre a nivel individual, entre los grupos bajo la supervision de la D.G.S.F.P. la
medida més utilizada es el ajuste por volatilidad, siendo aplicada por 13 grupos de los
22 que suman en total. Seis grupos, que en su mayoria son bancaseguros, cuentan con
carteras de ajuste por casamiento. En cuanto a las medidas transitorias, ningan grupo
asegurador espafiol se ha acogido a la medida transitoria sobre tipos de interés y tan

solo 3 aplican la medida transitoria sobre provisiones técnicas.

Tabla 15. Uso de medidas transitorias y medidas a largo plazo

AGROMUTUA-MAVDA i w W
ASISA " ir
CESCE ks kg W
DIVINA PASTORA " ir
GRUPO AMA ks ks w
GRUPO CASER ¥ ' g w
GRUPO CATALANA OCCIDENTE b bk *
GRUPO CEI bk s

GRUPO KUTXABANK
GRUPO LIBERTY

o,
T
5:}.
o,
T

I
pat
b

GRUPO MUTUA MADRILENA bk ks W
MAPFRE +* ¥ w
MURIMAR ks ks W
OCASO ¥
PELAYO bk ks ¥
PREVENTIVA ¥
PREVISION SANITARIA NACIONAL ¥ bk *
SANTALUCIA oy ¥ #*
SANTANDER SEGUROS ¥ ¥ W
SEGUROS RGA i i r

SOLUNION SEGUROS 2 e 2
VIDACAIXA & * &
* 3 6 13

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.

Pagina 44 de 61



Solvencia Il en los grupos de entidades aseguradoras: Analisis del Pilar |

9.2. IMPACTO DE CADA UNA DE LAS MEDIDAS

Andlisis cuantitativo:

Para calibrar el impacto que tienen las medidas de garantia a largo plazo y las medidas
transitorias sobre los fondos propios disponibles, el capital de solvencia obligatorio y, en
consecuencia, sobre la ratio de solvencia de los grupos, se analizara la variacion de
estos indicadores en funcién de la eliminacion progresiva de cada una de estas medidas.
En los siguientes graficos se presentan, en primer lugar, los tres indicadores con todas
las medidas. En segundo lugar, se recalculan los valores de dichos indicadores sin el
impacto de la medida transitoria sobre provisiones técnicas. Las cifras que ocupan el
tercer lugar se han obtenido eliminando los impactos de la medida transitoria sobre
provisiones técnicas y del ajuste por volatilidad. Por ultimo, se facilitan los datos de los
tres indicadores sin la aplicacion de ninguna de las medidas, es decir, eliminando a las

cifras anteriores el impacto del ajuste por casamiento.

En este primer gréafico tnicamente se tendran en cuenta los grupos que hayan aplicado
alguna de las medidas de garantia a largo plazo y transitorias. De él se concluye que la
no aplicacion de estas medidas reduce la ratio de solvencia de los grupos, pasando de
tener un valor del 188,6% con todas las medidas a situarse en 152,5% sin ninguna de
ellas. El efecto de las medidas tiene un mayor impacto sobre los fondos propios que

sobre el SCR, ademas, la medida que mas impacta es el ajuste por casamiento.

Gréfico 12. Impacto de las medidas a largo plazo y medidas transitorias. Grupos que
aplican alguna medida
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Fondos propios admisibles para cubrirel SCR == Cgpital de solvencia obligatorio =—®=Ratio SCR

Informacion de 13 grupos. Unicamente se han tenido en cuenta los grupos que aplican alguna medida.
Grupo Kutxabank excluido por homogeneizacion.

Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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Con objeto de tener una vision global del impacto de las medidas de garantia a largo
plazo y las medidas transitorias, en el siguiente grafico se analizan el total de los grupos
de la muestra, con independencia de que hayan utilizado o no estas medidas. La
aplicacion de las medidas provoca un aumento en la ratio de solvencia del conjunto de
los grupos, situdndose en 175,3% sin tener en cuenta el impacto de ninguna medida y
alcanzando la cifra de 205,7% una vez aplicadas todas las medidas.

Grafico 13. Impacto de las medidas a largo plazo y medidas transitorias. Todos los

grupos
Miles de euros
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0
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Todas las medidas  Sin medida transitoria Sin medida transitoria Ninguna medida
sobre PPTT sobre PPTT ni ajuste
por volatilidad

Fondos propios admisibles para cubrirel SCR == Capital de solvencia obligatorio =®=Ratio SCR

Informacion de 21 grupos. Grupo Kutxabank excluido por homogeneizacion.
Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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10. CONCLUSIONES TECNICAS

El conjunto de los grupos de entidades aseguradoras y reaseguradoras sujetos a la
supervision de la D.G.S.F.P. goza de una posicién financiera y de solvencia robusta
para resistir situaciones adversas. La ratio de solvencia de la totalidad de estos grupos
alcanza el 206% con un exceso de 16.838.860 miles de euros, una vez cubierto el capital
de solvencia exigido bajo la normativa de Solvencia Il. Dicho capital suma un total de
15.935.812 miles de euros en el conjunto de los grupos analizados.

Entre las estructuras de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P. en materia de
Solvencia Il destacan los grupos encabezados por una entidad aseguradora. El método
mas utilizado para calcular la solvencia de grupo es el método de consolidacién contable
y, ademas, la mayoria de las entidades de los grupos aseguradores quedan integradas
en el balance consolidado a través del método de la integracion global. El total del activo
del conjunto de los grupos, valorado a efectos de Solvencia Il, alcanza una cuantia de
217.597.357 miles de euros, el 15% de dicho importe corresponde al exceso del activo
sobre el pasivo. El 95% de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio tienen calidad nivel 1, es decir, son fondos con gran capacidad
para absorber pérdidas. La mayoria de los grupos utilizan la férmula estandar para el
calculo del SCR consolidado de grupo que, como se ha comentado en el parrafo
anterior, se sitla en 15.935.812. En cuanto a la aplicacion de las medidas de garantia a
largo plazo y las medidas transitorias, se concluye que el ajuste mas utilizado por los
grupos es el ajuste por volatilidad y que la medida que tiene un mayor impacto en la

ratio de solvencia es el ajuste por casamiento.

Con objeto de analizar el impacto que tiene la consolidacion en el requerimiento de
capital exigido por la normativa de Solvencia ll, se ha establecido una comparativa entre
el capital de solvencia obligatorio diversificado de grupo y el agregado de los capitales
de solvencia obligatorios de las entidades individuales que integran el grupo. Esta
comparativa se ha realizado para cada uno de los grupos analizados, de los cuales en
seis de ellos no se ha podido hacer un contraste riguroso al presentar un sesgo en la
informacion. Por otra parte, para el resto de los grupos, si se ha podido efectuar un
contraste estricto del que se concluye que, como consecuencia de la aplicacion del
método de consolidacion en el calculo del capital diversificado, se originan beneficios de
diversificacion que dan lugar a que dicho capital de grupo sea inferior a la suma de los

capitales individuales de las entidades vinculadas incluidas en su calculo.
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12. ANEXO I. DEFINICIONES

e Control conjunto: “existe control conjunto sobre otra sociedad cuando, ademas de
participar en el capital, existe un acuerdo estatuario o contractual en virtud del cual
las decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la
actividad, requieran el consentimiento unanime de todos los que ejercen el control

conjunto de la sociedad”. (Nuche, 2018).

e Empresa filial: “cualquier empresa sobre la que, a juicio de las autoridades de
supervision, una empresa matriz ejerza de manera efectiva una influencia
dominante”. (art. 212, Directiva 2009/138/CE).

e Empresa matriz: “aquella que ostenta o pueda ostentar el control sobre otra entidad,
en el sentido del articulo 42 del Cédigo de Comercio y su normativa de desarrollo.
Adicionalmente a lo anterior, a los solos efectos de la supervision de grupos
aseguradores, las autoridades de supervision podran considerar, ademas, entidad
matriz cualquier empresa que, a su juicio, ejerza de manera efectiva una influencia

dominante en otra empresa”. (Nuche, 2018).

e Empresa participante: “toda empresa que sea una empresa matriz u otra empresa
que posea una participacion, o bien toda empresa vinculada a otra por una relacion
conforme a lo establecido en el articulo 12, apartado 1, de la Directiva 83/349/CEE”.
(art. 212, Directiva 2009/138/CE).

e Empresa vinculada: “toda empresa que sea una empresa filial u otra empresa en
la que se posea una participacion, o bien toda empresa vinculada a otra mediante
una relacion conforme a lo establecido en el articulo 12, apartado 1, de la Directiva
83/349/CEE”. (art. 212, Directiva 2009/138/CE)

e Operaciones intragrupo: “todas las operaciones en funcién de las cuales una
empresa de seguros o de reaseguros depende directa o indirectamente de otras
empresas del mismo grupo o de cualquier persona fisica o juridica vinculada
estrechamente a las empresas de ese grupo para el cumplimiento de una obligacion,
sea 0 no contractual, y tenga o no por objeto un pago”. (art. 11.19), Directiva
2009/138/CE)

e Sociedad de cartera de seguros: “toda empresa matriz que no sea una sociedad
financiera mixta de cartera a efectos de la Directiva 2002/87/CE y cuya actividad

principal consista en adquirir y poseer participaciones en empresas filiales, cuando
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dichas empresas filiales sean exclusiva o principalmente empresas de seguros o de
reaseguros, o empresas de seguros o de reaseguros de terceros paises, siendo al
menos una de esas empresas filiales una empresa de seguros o de reaseguros”. (art.
212, Directiva 2009/138/CE)

e Sociedad financiera mixta de cartera: “Este tipo de sociedades esta definido en la
Directiva 2002/87/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de
2002, relativa a la supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de
seguros y empresas de inversion de un conglomerado financiero, que establece que
una sociedad financiera mixta de cartera es toda empresa matriz que no sea una
entidad regulada y que junto con sus filiales, de las que por lo menos una seréa una
entidad regulada con sede en la Union Europea, y otras entidades, constituya un

conglomerado financiero”. (Nuche, 2018).

e Sociedad mixta de cartera de seguros: “toda empresa matriz, distinta de una
empresa de seguros, de una empresa de seguros de un tercer pais, de una empresa
de reaseguros, de una empresa de reaseguros de un tercer pais, de una sociedad
de cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera a efectos de la
Directiva 2002/87/CE, entre cuyas empresas filiales haya al menos una empresa de
seguros o de reaseguros”. (art. 212, Directiva 2009/138/CE)
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13. ANEXO II. TABLAS

13.1. GRUPOS BAJO LA SUPERVISION DE LA D.G.S.F.P.

GRUPOS ENCABEZADOS POR UNA ENTIDAD ASEGURADORA

CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (CASER)
SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA S.A.
OCASO, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS

PREVENTIVA CIA SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

SANTA LUCIA S.A. COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS

ASISA, ASIST.SANIT.INTERPROV.DE SEGS.S.A.

COMPARIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPLOTACION, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE)
SOLUNION SEGUROS DE CREDITO, COMPARIA INTERNACIONAL DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
VIDACAIXA, S.A., DE SEGUROS Y REASEGUROS

SEGUROS GENERALES RURAL, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
KUTXABANK VIDA Y PENSIONES COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
PELAYO, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

MUTUA MADRILENA AUTOMOVILISTA, SOCIEDAD DE SEGUROS A PRIMA FIJA
AM.A. AGRUPACION MUTUAL ASEGURADORA

MUTUA DE RIESGO MARITIMO, SOCIEDAD DE SEGUROS A PRIMA FIJA (MURIMAR)
AGROMUTUA-MAVDA, SOCIEDAD MUTUA DE SEGUROS A PRIMA FIJA

PREVISION SANITARIA NACIONAL, P.S.N. MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA
M GRAL P HOGAR DIVINA PASTORA MPS P/F

GRUPOS ENCABEZADOS POR UNA SOCIEDAD HOLDING

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.

CORPORACION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.

MAPFRE, S.A.

LIBERTY SEGUROS, COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

LAVINIA, SOCIEDAD COOPERATIVA

AUTOGESTIO SANITARIA SOCIETAT COOP CATALANA LIMITADA

KUTXABANK, S.A.

EL CORTE INGLES, S.A.

ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A.

GRUPO AUSNO, S.L.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

IBERCAJA BANCO, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CAIXA BANK, S.A.

BANCO SABADELL, S.A.

GRUPO EMPRESARIAL RACE, S.L.

TELEFONICA, S.A.

BANKINTER, S.A.

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

BANCA MARCH, S.A.

CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO

MONTECELO DE FINANZAS

LEGALITAS ASISTENCIA LEGAL, S.L.

Fuente: elaboracién propia a partir de un listado facilitado por la D.G.S.F.P. via directa.
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13.2. MODELO S.02.01.02 - BALANCE ECONOMICO

Activo
Inmovilizado intangible
Activos por impuesto diferido
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked"
y "unit-linked")
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)
Participaciones
Acciones
Acciones - cotizadas
Acciones - no cotizadas
Bonos
Deuda Publica
Deuda privada
Activos financieros estructurados
Titulaciones de activos
Fondos de inversién
Derivados
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked"
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Anticipos sobre pélizas
A personas fisicas
Otros
Importes recuperables del reaseguro
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del
seguro de \vida
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-
linked" y "unit-linked"
Seguros de salud similares a los seguros de vida
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked"
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked"
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Créditos por operaciones de reaseguro
Otros créditos
Acciones propias
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Otros activos, no consignados en otras partidas

Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccién-agregacion.

Valor Solvencia
Il

217.597.357.111
0

7.028.177.590
139.561.254
3.797.016.965

167.587.060.735

4.968.030.373
3.046.347.702
3.279.576.197
3.107.130.362
172.445.835
138.297.227.742
103.711.213.842
31.406.752.386
2.503.799.403
675.462.111
8.896.534.801
3.841.774.353
5.257.569.566
13.960.639.228
542.130.797
87.149.113
13.856.007
441.125.676
5.788.802.768

5.507.268.295

5.523.872.773
-16.604.478

281.745.118

1.775.752
279.969.366
-210.645
1.094.015.608
3.638.665.727
571.098.625
1.547.507.189
66.784.523

0
10.760.357.659
1.075.538.443

Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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Valor Solvencia
1

Pasivo 184.026.994.156
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida 23.203.344.440

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de 21.946.739.375

enfermedad)
PT calculadas en su conjunto 0
Mejor estimacion (ME) 20.996.985.163
Margen de riesgo (MR) 949.754.212

Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de

. 1.256.605.066
vida)

PT calculadas en su conjunto 0
Mejor estimacion (ME) 1.156.712.416
Margen de riesgo (MR) 99.892.650
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked") 117.516.892.036
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de \ida) 251.890.749
PT calculadas en su conjunto 0
Mejor estimacion (ME) 223.365.272
Margen de riesgo (MR) 28.525.477
-l-DJ:i\:.TiI:E:;-;ecmcas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y 117.265.001.287
PT calculadas en su conjunto 41.252.209
Mejor estimacion (ME) 113.775.380.029
Margen de riesgo (MR) 3.448.369.050
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" 13.508.324.877
PT calculadas en su conjunto 12.202.580.178
Mejor estimacion (ME) 1.225.564.616
Margen de riesgo (MR) 80.180.083
Otras provisiones técnicas 0
Pasivo contingente 263.148
Otras provisiones no técnicas 715.515.981
Provisién para pensionesy obligaciones similares 393.437.877
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 261.384.418
Pasivos por impuesto diferidos 9.082.281.567
Derivados 6.424.255.256
Deudas con entidades de crédito 1.278.237.073
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 1.594.039.705
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 2.125.000.006
Deudas por operaciones de reaseguro 858.428.641
Otras deudas y partidas a pagar 4.928.517.866
Pasivos subordinados 1.549.605.843
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB) 11.000.000
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos FPB 1.538.605.843
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 587.465.421
Exceso del activo sobre el pasivo 33.570.362.954

Grupo Kutxabank no aplica al utilizar el método de deduccion-agregacion.

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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13.3. MODELO S.22.01.22 — IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A
LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Impacto de la

Impacto de la

Importe con .
medidas de meoﬂdaI medida Im.pacto del Im.pacto del
, transitoria o ajuste por ajuste por
garantias a largo transitoria L .
. sobre las . volatilidad casamiento
plazo y medidas .. sobre el tipo " »
o provisiones . . fijado en cero | fijado en cero
HEWSIOHES o de interés
técnicas
Provisiones técnicas 148.322.518.052  1.679.645.002 0 769.135.733  4.942.153.712
Fondos propios basicos 24.075.014.946 -1.259.731.261 0 -547.893.911  -3.351.740.226
Fondos propios
admisibles para cubrit g 535 654 946 -1.268.258.461 0  -555.190.245 -3.500.313.646
el capital de solvencia
obligatorio
Capital de solvencia 13.589.117.263 1.970.000 0 63.265.865  -341.083.763
obligatorio

Los datos de la tabla corresponden a los grupos que han aplicado al menos una medida. Se excluye Grupo
Kutxabank con objeto de homogeneizar toda la informacion cuantitativa.

Fuente: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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13.4. MODELO S.23.01.22 — FONDOS PROPIOS

Total Nivel 1 - no Nivel 1 - Nivel 2 Nivel 3
restringido restringido

FFPP disponibles SCR consolidado (excluidos otros 5 g5 373 715 29.094.120.165 ~ 521.785.574 1.504.605.843 62.853.129

sectores financieros y empresas método 2)

FFPP bésicos después de las deducciones 31.183.373.712 29.094.129.165 521.785.574 1.504.605.843 62.853.129
Capital social 3.608.035.620  3.608.035.620 0 0 0
Cap|.tal social ordinario (incluidas las acciones 3.608.035.620  3.608.035.620 0 0 0
propias)
Capital social exigido, pero no desembolso, no
. . . 0 0 0 0 0
disponible a nivel de grupo
Prlmas_ de emisién correspondientes al capital social 4.734.103.936  4.734.103.936 0 0 0
ordinario
Fondo mutual inicial 203.436.846 203.436.846 0 0 0
Cuentas mutuales subordinadas 0 0 0 0 0
Cuentas mutuales subordinadas 0 0 0 0 0
Cuentas mutuales subordinadas no disponibles a nivel 0 0 0 0 0
de grupo
Fondos excedentarios 61.270.000 61.270.000 0 0 0
Fondos excedentarios 61.270.000 61.270.000 0 0 0
Fondos excedentarios no disponibles a nivel de grupo 0 0 0 0 0
Acciones preferentes 35.116.058 0 35.116.058 0 0
Acciones preferentes 35.116.058 0 35.116.058 0 0
Acciones preferentes no disponibles a nivel de grupo 0 0 0 0 0
Primas de emisién de acciones y participaciones 452,669,516 0 452.669.516 0 0
preferentes
Primas de emisién de acciones y participaciones 452,669,516 0 452.669.516 0 0
preferentes
Primas de emisién de acciones y participaciones
. i A 0 0 0 0 0
preferentes no disponibles a nivel de grupo
Reserva de conciliacion 22.198.224.308 22.198.224.308 0 0 0
Pasivos subordinados 1.549.605.843 0 45.000.000 1.504.605.843 0
Pasivos subordinados 1.538.605.843 0 34.000.000 1.504.605.843 0
Pasivos subordinados no disponibles a nivel de grupo 11.000.000 0 11.000.000 0 0
Activos por impuestos diferidos 62.853.129 0 0 0 62.853.129
Activos netos por impuestos diferidos 62.853.129 0 0 0 62.853.129
Activos por impuestos diferidos no disponibles a nivel 0 0 0 0 0
de grupo
Otros elementos aprobados por la autoridad supenisora
como fondos propios basicos no especificados 0 0 0 0 0
anteriormente
Fondos propios no disponibles asociados a entidades
no pertenecientes al EEE, debido a restricciones 0 0 0 0 0
locales, reglamentarias o de otra indole a nivel de grupo
Intereses minoritarios 2.213.133.590  2.213.133.590 0 0 0
Intereses minoritarios a nivel de grupo 1.227.703.601  1.227.703.601 0 0 0
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo 985.429.989 985.429.989 0 0 0
FFPP de los estados financieros que no deban estar
representados _mgdlante la reser\@ de cgncﬂlamon y no 71.894.138 71.894.138 0 0 0
cumplan los criterios para su clasificaciéon como FFPP
de Solvencia Il
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion 2.866.751.008  2.866.751.008 0 0 0
Deducciones por participaciones en otras empresas
financieras incluidas las empresas no reguladas que 281.921.605 281.921.605 0 0 0
desarrollan actividades financieras
Deducciones de conformidad con el articulo 228 de la 0 0 0 0 0
Directiva 2009/138/CE
Deducciones por participaciones en caso de 0 0 0 0 0

indisponibilidad de informacion (Articulo 229)

Deduccién por participaciones incluidas por el método

de deduccioén y agregacién cuando se utiliza una 1.349.550.000  1.349.550.000 0 0 0
combinacion de métodos

Total de elementos de los fondos propios no
disponibles a nivel de grupo

FFPP complementarios 0 0 0 0 0

1.235.279.403  1.235.279.403 0 0 0
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Total Nivel 1 - no Nivel 1 - Nivel 2 Nivel 3
restringido restringido
0 0

FFPP otros sectores financieros 281.921.605 281.921.605 0
Empresas de inversién y entidades de crédito 274.259.293 274.259.293 0 0 0
Fondos de pensiones de empleo 7.662.312 7.662.312 0 0 0
Entlda_des no reguladas que desarrollan actividades 0 0 0 0 0
financieras

FFPP método de deduccién y agregacién, exclusivamente o en combinacién con el método 1
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de

2 S L . 1.349.550.000  1.349.550.000 0 0 0

deduccién y agregacién y una combinacién de métodos

Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de

deduccién y agregacion y una combinacién de métodos 1.349.550.000  1.349.550.000 0 0 0

sin operaciones intragrupo

Total Nivel 1 -no Nivel 1 - Nivel 2 Nivel 3
restringido restringido

FFPP disponibles SCR consolidado 31.183.373.712  29.094.129.165 521.785.574 1.504.605.843 62.853.129
FFPP disponibles Minimo del SCR consolidado 30.239.788.939 28.213.397.522 521.785.574 1.504.605.843 0
FFPP admisibles SCR consolidado 31.143.200.743  29.094.129.165 521.785.574 1.504.605.843 22.680.161
FFPP admisibles Minimo del SCR consolidado 30.198.589.136 29.094.129.165 521.785.574  582.674.397 0

FFPP admisibles SCR consolidado (incluidos otros

) - . 32.774.672.348 30.725.600.770 521.785.574 1.504.605.843 22.680.161
sectores financieros y empresas método 2)

SCR consolidado del grupo 15.051.857.044
Minimo del SCR consolidado del grupo 6.203.809.509

Ratio SCR del grupo consolidado (excluidos otros 9%
sectores financieros y empresas m 2)

Ratio Minimo del SCR del grupo consolidado
(excluidos otros sectores financieros y empresas 486,8%)
método 2)

SCR de las entidades incluidas por el método de
deduccién y agregacion

SCR del grupo 15.935.812.298

Ratio SCR del grupo (incluidos otros sectores 7%
financieros y empresas método 2)

883.955.254

Reserva de conciliacion 22.198.224.308
Exceso de los activos respecto a los pasivos 33.570.362.954
Acciones propias (poseidas directa e indirectamente) 66.780.523
Dividendos y distribuciones previsibles 793.153.725
Otros elementos de los fondos propios basicos 10.385.179.707
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos 0
respecto a fondos de disponibilidad limitada
Otros fondos propios no disponibles 127.024.691

Beneficios esperados 6.408.603.211
Bgneﬁmos previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - 5.547.678.065
Vida
ﬁzn\(/eit:jtzos previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - 860.925.146

Se excluye Grupo Kutxabank, de las tablas de las paginas 57 y 58, con el objeto de homogeneizar toda la
informacion cuantitativa.

Fuente de las tablas de las paginas 49 y 50: elaboracion propia a partir de los ISFS publicos de los grupos
supervisados por la D.G.S.F.P.
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13.5. MODELO S.25.01.22 - CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO PARA

EMPRESAS QUE UTILICEN LA FORMULA ESTANDAR

Capital de solvencia obligatorio de grupo (SCR)
SCR diversificado (SCR¥)

SCR Basico
Riesgo mercado
Riesgo contraparte
Riesgo suscripcion vida
Riesgo suscripcion salud
Riesgo suscripcion no vida
Diversificacion
Riesgo inmovilizado intangible

SCR operacional

Ajustes
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el
Articulo 4 de la Directiva 2003/41/EC
Ajuste por la agregacién del SCR nocional para FDL/CSAC

Adicion de capital

SCR otras entidades del grupo
SCR para empresas no de seguros (SCRofs)

Entidades de crédito, empresas de inversion y entidades financieras, gestores
de fondos de inwversion alternativos, sociedades de gestion de OICVM

Fondos de pensiones de empleo

Capital obligatorio para empresas no reguladas que desarrollen actividades
financieras

SCR para patrticipaciones no de control (SCRncp)
SCR para las restantes empresas (SCRot)
SCR para empresas incluidas por el método de deduccion y agregacion

12.127.187.789
10.942.072.627
12.545.554.884
7.500.600.040
1.735.979.925
2.630.566.979
990.315.064
4.977.328.428
-5.289.235.552
0
1.222.224.250
-2.825.706.507
-432.641.406
-2.452.446.064

0

59.380.963

0
1.185.115.162
50.232.811

46.614.713

3.618.098

0

129.375.973
121.551.125
883.955.254

Los datos de la tabla corresponden a los grupos que Unicamente han utilizado la formula estandar. Se

excluye Grupo Kutxabank con el objeto de homogeneizar toda la informacion cuantitativa.

Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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13.6. MODELO S.25.02.22 — CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO PARA

EMPRESAS QUE UTILICEN LA FORMULA ESTANDAR Y UN MODELO

INTERNO PARCIAL

Capital de solvencia obligatorio de grupo (SCR)

SCR diversificado (SCR*)
Componentes del SCR sin diversificar
Riesgo mercado
Riesgo contraparte
Riesgo suscripcién vida
Riesgo suscripcién salud
Riesgo suscripcion no vida
Riesgo inmovilizado intangible
SCR operacional
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos
Diwersificacion
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de
acuerdo con el Articulo 4 de la Directiva 2003/41/EC
Ajuste por la agregacion del SCR nocional para FDL/CSAC
Adicién de capital
SCR otras entidades del Grupo
SCR para empresas no de seguros (SCRofs)

Entidades de crédito, empresas de inversion y entidades
financieras, gestores de fondos de inversion alternativos,
sociedades de gestién de OICVM

Fondos de pensiones de empleo
Capital obligatorio para empresas no reguladas que
desarrollen actividades financieras
SCR para participaciones no de control (SCRncp)
SCR para las restantes empresas (SCRot)

SCR para empresas incluidas por el método de deduccion y

agregacion

3.808.624.509
3.547.738.757
4.932.674.696
1.629.296.746
355.429.063
2.350.515.478
55.424.903
1.309.857.408
0

395.381.174

0

-1.163.230.075

-1.514.819.430

0

129.883.491
0
260.885.751
0

0

0

260.885.751
0

0

Importe
Total
-

1.139.266.291
1.139.266.291
1.139.266.291
0

0

241.460.085

0

897.806.206

0

0

0

Los datos de la tabla corresponden a los grupos que han utilizado un modelo interno parcial.

Fuente: elaboracién propia a partir de los ISFS publicos de los grupos supervisados por la D.G.S.F.P.
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